O futuro se faz juntos

A Conjuntura Economica: O que
~3 ﬁ esperar diante das incertezas?

Jodo Gabriel Pio




Cenario Internacional




Cenario Externo - Economia americana

PROPOSTAS DO TRUMP: PRE ELEICAO

/ Reducao de \ [ Politica ]

impostos Comercial

+ Deportacao em
Aumentar massa Taxar produtos

. . i o
Incentivos para chineses em 60%

Taxa outros produtos

\ moradia / em até 20%

INFLACAO

FIEMG

Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais (FIEMG).



Quais fatores motivam Donald
Trump a adotar politicas de
tarifas comerciais?

FIEMG



Cenario Externo - Economia americana

O QUE POSSIVELMENTE MOTIVA O DONALD TRUMP?

Industria de Transformaciio - EUA Empregos na Industria de Transformacgao

(em %PIB) em relagao ao total — EUA
(em %)
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Fontes: Federal Reserve Economic Data (FRED). Fontes: Federal Reserve Economic Data (FRED).
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Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais (FIEMG).



Cenario Externo - Economia americana

CASO DE DETROID - EUA

1950 - Cidade dos Motores 2025 -y .

A Shrinking City
City of Detroit 1950 2012
Total population 1,848,968 701,524
Employed people 758,772 205,817
Unemployed people 59,464 78,671
Manufacturing jobs 348986 27496
A i Less than

uto manufacturing jobs 211,482 10.000
Fonte: Bloomberg.

FIEMG

Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais (FIEMG).



Cenario Externo - Economia americana

O QUE POSSIVELMENTE MOTIVA O DONALD TRUMP?

Participacao das exporta¢oes de produtos manufaturados

no total de exportagoes
(em %)
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Fontes: United Nations Industrial Development Organization (UNIDO).
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Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais (FIEMG).



Cenario Externo - Economia americana

O QUE POSSIVELMENTE MOTIVA O DONALD TRUMP?

Exportagoes liquidas reais de bens e
servicos dos EUA Balan¢a Comercial: Bens e Servigos

(US bilhdes a precos de 2017) (US$ milhdes)
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Fontes: Federal Reserve Economic Data (FRED). Fontes: Federal Reserve Economic Data (FRED).
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Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais (FIEMG).



5 Mas essa avaliacao esta correta?
& ’[ “Estao roubando empregos dos EUA”

FIEMG



Cenario Externo - Economia americana

O QUE POSSIVELMENTE MOTIVA O DONALD TRUMP?

PIB vs Demanda doméstica dos EUA Investimento vs Poupan¢a dos EUA

(US bilhées a pregos de 2017) (% PIB)
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Fontes: Federal Reserve Economic Data (FRED). Fontes: Federal Reserve Economic Data (FRED).

Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais (FIEMG).



Empregos Prestacao de servicos — EUA
(em %)

Com ajuste sazonal
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Fontes: Federal Reserve Economic Data (FRED).

Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais (FIEMG).

O QUE POSSIVELMENTE MOTIVA O DONALD TRUMP?

Cenario Externo - Economia americana

Empregos Servigos Profissionais e
Empresariais — EUA
(em %)
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Fontes: Federal Reserve Economic Data (FRED).
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Cenario Externo - Economia americana

O QUE POSSIVELMENTE MOTIVA O DONALD TRUMP?

Renda Pessoal Disponivel Real, Renda Pessoal Disponivel: Per capita
(em US BilhGes de 2017) (em US)
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Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais (FIEMG).



Cenario Externo - Economia americana

Pesquisa

Cato Institute § -
. | Who wants factories back?)

\

)
Qﬂ 8 \v e . ‘Q & \ %

80% dos consultados concordam que:

) . v Y,
Bl 0 E0Y59 <
9! i ! ".'g g ﬁg BN

“Os Estados Unidos estariam melhor se mais
pessoas trabalhassem na industria”.

. "
25% dos americanos concordam com a frase: : ( Who wants to work in a factory?

“Eu estaria melhor se trabalhasse em uma fabrica”

https://www.cato.org/sites/cato.org/files/2024-08/Globalization%20Survey 2024.pdf

FIEMG

Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais (FIEMG).


https://www.cato.org/sites/cato.org/files/2024-08/Globalization Survey_2024.pdf
https://www.cato.org/sites/cato.org/files/2024-08/Globalization Survey_2024.pdf
https://www.cato.org/sites/cato.org/files/2024-08/Globalization Survey_2024.pdf
https://www.cato.org/sites/cato.org/files/2024-08/Globalization Survey_2024.pdf

Cenario Externo - Economia americana

LIBERTY DAY

*47% TARIFFS ON MADAGASCAR

FIEMG

Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais (FIEMG).



Cenario Externo - Economia americana

SINAIS DE AUMENTO DA PERCEPCAO DE RISCO

US Dollar Index (DXY) Juros dos Titulos EUA
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Fontes: Investing.com. Fontes: Investing.com.

PERDA DE CONFIANCA NO DOLAR OU NA ECONOMIA AMERICANA
v" Politica comercial;
v Risco fiscal;
v" Politico;
v' Inflagdo nos EUA.

FIEMG

Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais (FIEMG).



Cenario Externo - Economia americana

Indice de Incerteza da Politica Econdmica
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Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais (FIEMG).



Cenario Externo - Economia americana

A Politica Comercial do Trump causa muito INCERTEZA

O QUE ESPERAR?

Fortalecimento das Diminuicao do
relagoes bilaterais comércio mundial

FIEMG

Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais (FIEMG).



Quais os Impactos para
economia brasileira?

FIEMG



IMPACTOS ECONOMICOS

CENARIO PRINCIPAL - Efeitos Macroecondmicos

Impacto sobre os agregados macroecondomicos

.. Curto Prazo | Longo Prazo
Variavel

PIB real -0,40 -1,49
C — Consumo das familias -0,67 -3,82
G — Consumo do governo -0,10 0,86

| — Investimentos 0,00 -2,66
X — Exportacdes -5,8 -2,62
M — Importagdes -5,64 -10,90

Impacto sobre Emprego, Massa Salarial e Arrecadacao do Governo

Emprego agregado -672.838 -1.631.121
Massa salarial (RS bilhdes) -17,63 -39,8
Arrecadacao total do governo 270 6,08

(RS bilhées)

Elaboracdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais - FIEMG.

Efeito Total no PIB

RS 47 bi ~ RS 175 bi l
0,40% ~ 1,49%

672.838 ~ 1.631.121 — Perda de Postos de Trabalhos

RS 17,1 bilhdes — 39,8 bilhées — Queda da Massa Salarial

RS 2,70 bilhdes — 6,08 bilhdes — Redugio Arrecadagio

FIEMG



IMPACTOS ECONOMICOS
CENARIO PRINCIPAL - Efeitos Setoriais

Setores mais impactados — Curto Prazo (em %)

-22,9

Fab. Equip. de transporte
Prod. de ferro-gusa/ferroligas, siderurgia
Produtos de madeira
Calgados e artefatos de couro
Fab. minerais ndao-metalicos
Maquinas e mecanicos
Equipamentos elétricos
Maquinas e equipamentos
Metalurgia de metais nao-ferrosos e...
Celulose, papel e papeldo
Autopegas
Extracdo de petrdleo e gas
Produtos de carne e laticinios
Gestao de residuos

Pecuaria

No curto prazo, fabricacdo de equipamentos de transporte (-22,9 %),
siderurgia/ferro-gusa (-12,3 %) e produtos de madeira (-7,7 %)
apresentam as maiores quedas, refletindo a reducdo brusca das
exportacoes.

Elaboracdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais - FIEMG.

Setores mais impactados — Longo o Prazo (em %)

Fab. Equip. de transporte
Prod. de ferro-gusa/ferroligas, siderurgia
Produtos de madeira
Atividades imobiliarias

Fab. minerais ndo-metdlicos
Educacgdo publica

Calgados e artefatos de couro
Servigcos domésticos

Saude publica

Florestal, pesca e aquicultura
Pecuaria

Gestdo de residuos
Construgao

Comércio atacado e varejo

Telecomunicag6es

No longo prazo, a perda permanece concentrada em transporte
(-21,6 %) e siderurgia (-11,7 %), mas difunde-se para servicos e
construgao: atividades imobiliarias, educagado publica, saude e servigos
domésticos recuam cerca de 3 %, sinalizando que o choque de renda
chega ao mercado interno. Assim, o impacto setorial comeca nos elos
exportadores e, com o tempo, contagia setores voltados ao consumo e
a0s servigos.

FIEMG

-21,6



Cenario domestico




Panorama Geral da Economia Brasileira

Mudang¢a nas expectativas de crescimento da economia
brasileira em 2025.

Expectativa de crescimento do PIB brasileiro em 2025

(%anual)
2,3 r
2,2 r
2,1 r
2,0
jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25 jun-25 jul-25

Fonte: Mediana Focus — BCB.

FIEMG

Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais (FIEMG).



Panorama Geral da Economia Brasileira

Desempenho do PIB brasileiro

4,76

-3,28

Média Média 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
2000-2009 2010-2019

Fonte: Mediana Focus — BCB e IBGE.

FIEMG

Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais (FIEMG).
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Cenario domeéstico

PIB Brasil vs Minas Gerais

Séries dessazonalizadas
L T4 2019 =100

2020 2021 2022 2023 2024

Fontes: IBGE e FJP.

Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais (FIEMG).

2025

Performance do PIB do Brasil e do

PIB de Minas Gerais
BRASIL MINAS GERAIS
PERIODO MEDIA DE MEDIA DE
CRESCIMENTO CRESCIMENTO
2011 a 2019 0,8% 0,3%
2021 a2 2024 3,6% 4,1%
2025 2,9% 1,4%*
FIEMG



O que justifica esse crescimento?

FIEMG



Otica da PIB = Consumo

Demanda

Peso BR 63,8%

Consumo das Familias — Série encadeada

Performance do

Consumo das familias
PERIODO MEDIA DE
CRESCIMENTO
2011 a 2019 1,5%
2021 a 2023 4,0%
2025* 2,6%
Com ajuste sazonal
dez/19 = 100 (pré-pandemia)
86 —— ; . ; ; . ; ; . ; ; . ; ; . ; ; .
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Fonte: IBGE.
FIEMIG

Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais (FIEMG).



Otica da PIB = Consumo

Demanda

Taxa de desemprego
(%)

Com ajuste sazonal

380.000 r
360.000 r
340.000 t
320.000
300.000
280.000
Com ajuste sazonal 6,05 260,000
R ——————.——., 240.000
U G G R U U -t i =888
Fonte: PNAD Continua. Fonte: PNAD Continua.
(° Menor na taxa de desemprego da série historica
* Populagdo ocupada atingi 104,2 milhdes de pessoas (maior
patamar da série histéria).
\. Recorde 47,7 milhdoes no emprego formal.

Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais (FIEMG).
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2022

Massa de renda real do trabalho

FIEMG



FATORES DE INFLUENCIA

Impulso Fiscal

Transferéncia de renda As transferéncias de renda
(RS milhdes) consideram recursos destinado a/ao:

135.000

Bolsa Familia
130.000 |

Aposentadorias e pensoes do
INSS

125.000 F

120.000 [

Abono salarial — PIS/Pasep

115.000

110.000 |
Beneficio de Prestacgao

Continuada (BCP)

105.000 [

100.000 |

Com ajuste sazonal

Seguro-desemprego

95.000 f

90.000

Fundo de Garantia - FGTS

2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: Adaptado a partir da LCA Consultores

De 2021 a 2025 (maio), as transferéncia de renda

totalizaram mais RS 6 trilhoes.
FIEMG

Elaboracdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais.



PIB = Consumo

Otica da
Demanda

500 _
Transferéncias de Renda

reais de 2023

400 |

R3% bilhdes

“*PLOA

Bolsa Familia
D 2024

] Auxilio Emergencial
[l Auxilio Brasil *Projetado

| | T
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023* 2024*

Fonte: A.C Pastore & Associados.

e Pagamentos de precatdrios;

 Aumento real do salario minimo;

Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais (FIEMG).

Decomposicdao renda das familias
total 2021-2024 (%)

73,51%

26,49%

Tranferéncia Renda do Trabalho
Fonte: Adaptado a partir da LCA Consultores.

*Bolsa Familia, Auxilio Emergencial, BPC, Auxilio Gas, Seguro-Desemprego,
INSS e FGTS e PIS/PASEP.

FIEMG



Cenario domeéstico

Atividade Setorial
IBC-BR

130 L = |BC-BR =—=Agropecudria Industria Servicos
120
110
100 - pmmg MY A e S
950 r | Com ajuste sazonal

\ 4 2022=100

V)
80 rr rrr rrrrr rrrr T rrr rrr rrr r - |7 rrrr rrr rr [ rr &+ r17 17 rr1rr T T rTr T

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Fonte: Banco Central.

FIEMG

Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais (FIEMG).



Perspectivas




Percepcgdo de Risco

Curva de Juros | ETTJ Prefixada

=—jan2024* —31/12/2024 e 11/07/2025

\

~

1y 2Y 3Y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y 9Y 10Y

Fonte: Anbima.

Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais (FIEMG).

Taxa de juros pré-fixada 10 anos e taxa de

16

14

12

10

cambio | (% ao ano)

r 6,4
e |uros 10 anos - dir.
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6
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Fonte: Anbima e Broadcast.

FIEMG



Perspectivas

Expectativa de inflagao
(04/07/2025)

=—2025 =—2026

—2027

5,18

4,50

4,00

3,4
out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25

Fonte: Boletim Focus — BCB | Mediana.

Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais (FIEMG).

jul/2s

Inflacao observada e projecoes — IPCA
(em %)

12 4
10,1

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

mInflagdo observada mProjecdes de inflaggdo =Meta

Fonte: IBGE e BC.

FIEMG



Perspectivas

Expectativa da Selic — final de periodo

16
=—2025 —2026 ——2027 15,00
\ /-
14 +
12,50
12
10,50
10 [~ H
- /_’_,_/
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out/24 nov/24 dez/24 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25

Fonte: Boletim Focus — BCB | Mediana.

FIEMG

Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais (FIEMG).



Perspectivas

Aprovagao do Governo Expectativa DBGG (% PIB)

95 - 91,10
-
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Nao sabe Fonte: Banco Central e Boletim Focus — BCB | Mediana.

Fonte: Datafolha — Avaliagdo do presidente Lula.

FIEMG

Fonte: Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais (FIEMG).



Desafios e perspectivas

PROJECOES 2025
| Varidvel | MG ___BR _
PIB 2,1 2,2
Agropecuaria 2,1 6,7
Industria 2,2 2,0
Servicos 1,9 1,8
Balang¢o de Risco
Alguns fatores colocam a economia em \ Fim da Escala 6x1

alerta, gerando incertezas e podendo alterar
as projecoes

Guerras Internacionais

Politicas Tarifarias dos EUA

FIEMG

Elaboragdo: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais.



FIEMG

FEDERACI-\O DAS INDUSTRIAS DO ESTADO DE MINAS GERAIS
O futuro se faz juntos

Geréncia de Economia e Finangas Empresariais
Economista-chefe — JodGo Gabriel Pio
Contato: jgpio@fiemg.com.br
Telefone: (31) 98819-1987
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