PAPEL E CELULOSE: FIEMG

O futuro se faz juntos

Setor de papel e celulose recua no Brasil, mas cresce em Minas Gerais

O setor de papel e celulose conviveu com desequilibrios entre oferta e demanda ao longo de 2023. No
primeiro semestre, a desaceleracdo da atividade global, especialmente na China, em conjunto com o
processo de desestocagem na Europa, enfraqueceram a demanda por celulose. Em contrapartida, a
reducdo dos gargalos logisticos globais, as adicdes de capacidade nas fdbricas e um inverno ameno no
Hemisfério Norte aumentaram a disponibilidade da matéria-prima. Esse descompasso refletiu-se na queda
do preco da commaodity, o que levou grandes produtoras brasileiras a reduzirem o ritmo de suas operagdes.
A excecdo foi o mercado de celulose fluff — voltado para fabricacdo de papéis sanitarios — que registrou
desempenho positivo, por apresentar uma dindmica de pregos menos volatil.

No terceiro trimestre, a demanda chinesa por celulose — que no primeiro semestre foi abaixo da esperada —
mostrou crescimento. Na Europa, observou-se uma retomada no ritmo de operagdes entre os produtores
de papel e cartdo, sinalizando o fim do processo de desestocagem. Adicionalmente, paradas nao
programadas em unidades produtivas na China limitaram a oferta de celulose. Essas condi¢des propiciaram
aumento nos precos da commodity, e impulsionaram a produc¢dao do setor no Brasil. Vale destacar a
influéncia da demanda sazonal, uma vez que o terceiro trimestre marca o periodo em que o varejo se
prepara para as vendas de fim de ano, o que contribui para o aumento da procura por papel e celulose,
principalmente no segmento de embalagens.

A combinagdo desses efeitos resultou na queda da produgdo industrial do setor que, de janeiro a setembro,
recuou 1,9% no Brasil, na comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior. Em Minas Gerais, por sua
vez, a producdo expandiu 5,6%, com destaque para a fabricacdo de celulose, caixas de papeldo ondulado e
fraldas descartdveis.

O Brasil, que é referéncia nas exportagdes do setor, apresentou desempenho negativo nessa esfera. De
janeiro a outubro, ante igual periodo de 2022, as exportacGes brasileiras registraram quedas de 6,9% e
9,2% em volume e em valor, respectivamente. Esse resultado foi influenciado pelo cenario global mais
adverso, sobretudo na China — principal comprador da celulose brasileira. Além disso, no ano anterior, os
precos internacionais mais elevados incentivaram a exportacdo de papel, o que ocorreu com menor
intensidade em 2023.

Para os préximos anos, espera-se uma expansao do setor, impulsionada pela demanda internacional e pelos
investimentos realizados por grandes players para aumento da capacidade produtiva. No entanto, as
mudancas climdaticas, a moderacdo do ritmo de crescimento nas areas florestais plantadas frente a rapida
adicdo de novas capacidades fabris e os custos mais elevados de plantio podem criar um cenario
desafiador.

PRODUCAO FISICA E EXPORTACOES (%)

BRASIL MINAS GERAIS
PRODUGAO FiSICA SETEMBRO’ -2,3 -35,6
JANEIRO-SETEMBRO" -1,9 5,6
EXPORTACOES VOLUME (Kg) -28,5 -41,5
out’ VALOR (USS) -32,8 -60,2
EXPORTAGOES VOLUME (Kg) -6,9 26,7
JANEIRO-OUTUBRO" VALOR (USS) 9,2 19,6

* Em relag@o ao mesmo periodo do ano anterior.
Fontes: Pesquisa Industrial Mensal (PIM/IBGE) e ComexStat.
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