SONDAGEM INDUSTRIAL

ANO 30. N°9. SET 21

ESCASSEZ DE MATERIAS-PRIMAS SEGUE COMO GARGALO A PRODUGCAO
INDUSTRIAL

A Sondagem Industrial de Minas Gerais registrou aumento da produc¢do e do nimero de empregados em
setembro. Os niveis de estoques das industrias, apds cinco meses em queda, voltaram a crescer, mas
ainda assim encerraram 0 més abaixo do planejado, reflexo da dificuldade na compra de insumos
industriais. A utilizacdo da capacidade instalada foi inferior a habitual para o0 més, mostrando que as
empresas operaram com capacidade produtiva inferior a usual para setembro.

Os indicadores financeiros melhoraram no terceiro trimestre, em linha com a normalizacdo das atividades
econdmicas, e revelaram que os industriais ficaram menos insatisfeitos com as margens de lucro de suas
empresas, bem como com as condi¢cfes de acesso ao crédito. Com relacdo a situacdo financeira das
industrias, os empresarios mostraram-se satisfeitos pela segunda vez seguida. O principal problema
enfrentado no terceiro trimestre do ano foi a falta ou o alto custo da matéria-prima, decorrente da
desarticulagéo das cadeias globais de oferta que perduram desde o inicio da pandemia.

As perspectivas dos industriais para os proximos seis meses foram positivas pelo 16° més consecutivo.
Entretanto, eles demonstraram menor otimismo quanto a demanda, a compra de matérias-primas e ao
nimero de empregados pela segunda vez seguida. As intenc¢des de investimento voltaram a crescer, e
foram as mais altas para o0 més desde o inicio da série histérica.

DESEMPENHO DA INDUSTRIA EM SETEMBRO DE 2021
Producdo aumenta pelo quinto més consecutivo

O indice de evolucao da produc¢do marcou 50,8 pontos em setembro, decréscimo de 2,5 pontos ante
agosto (53,3 pontos). A despeito do recuo, o indicador mostrou crescimento da producéo pela quinta vez
consecutiva, ao ficar acima dos 50 pontos — fronteira entre queda e aumento. Com o resultado, o indice
ficou 3 pontos acima de sua média histérica (47,8 pontos), e acumulou igual expansédo em 2021. Em
relacéo a setembro de 2020 (60,5 pontos), o indicador caiu 9,7 pontos.

O indice de evolugdo do numero de empregados avancou 0,6 ponto entre agosto (51,2 pontos) e
setembro (51,8 pontos), sinalizando elevacdo do emprego pela 15° vez seguida. Entretanto, na
comparacdo com setembro de 2020 (56,4 pontos), o indicador recuou 4,6 pontos.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA EM SETEMBRO DE 2021

Utilizacdo da capacidade
instalada efetiva em relacao
a habitual recua

O indice de utilizacdo da
capacidade instalada efetiva em
relacdo a usual marcou 46,1
pontos em setembro, queda de 2,2
pontos ante agosto (48,3 pontos).
Ao ficar abaixo dos 50 pontos, 0
indicador mostrou que as
inddstrias operaram com
capacidade produtiva inferior a
habitual para o més, o que vem
ocorrendo desde dezembro de
2020. Em relacéo a setembro de
2020 (52,1 pontos), o indicador
decresceu 6 pontos.

Estoques de produtos finais
voltam a crescer

Apds cinco meses consecutivos de
gueda, as empresas voltaram a
registrar elevagdo em seus
estoques de produtos finais,
com indicador de 51,2 pontos em
setembro. Apesar do aumento, as
industrias encerraram 0 més com
0s niveis de estoques abaixo do
planejado pela 172 vez seguida,
com indice de 48 pontos em
setembro.

Vale ressaltar que as industrias
vém sendo prejudicadas pela
escassez e pelos altos custos de
insumos fundamentais a producéo,
0 que contribui para que 0s
estoques figuem abaixo do
desejado pelas empresas.
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Evolugéo da utilizagéo da capacidade instalada efetiva em relagdo a usual
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*Valores acima de 50 pontos indicam utilizagédo da capacidade instalada acima da usual
para o més. Quanto mais distante de 50 pontos, maior a distancia entre a efetiva e a usual.

Evolugéo dos estoques de produtos finais e do estoque efetivo frente ao planejado
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CONDICOES FINANCEIRAS DA INDUSTRIA

Condig¢des financeiras das
industrias registram melhora

O indice de satisfagdo com o lucro
operacional marcou 49,4 pontos
no terceiro trimestre de 2021,
elevacao de 0,3 ponto frente ao
trimestre anterior (49,1 pontos). A
despeito do pequeno avancgo, o
indicador sinalizou industriais
insatisfeitos com a margem de
lucro de suas empresas, ao ficar
abaixo de 50 pontos. Na
comparagao com o terceiro
trimestre de 2020 (48,2 pontos), o
indice aumentou 1,2 ponto, e foi o
mais elevado para o periodo
desde o inicio da série historica,
em 2007.

O indicador de satisfacdo com a
situacao financeira registrou 54,2
pontos no terceiro trimestre,
expanséao de 2,1 pontos na
comparacgado com o segundo
trimestre (52,1 pontos). O indice
apontou empresarios satisfeitos
pelo segundo més consecutivo, ao
ultrapassar a linha de 50 pontos. O
indicador avangou 1,6 ponto frente
ao terceiro trimestre de 2020 (52,6
pontos) e foi 0 mais elevado para o
periodo desde o comeco da série
histérica.

Dificuldades de acesso ao
crédito permanecem

O indice de satisfacdo com as
condi¢cdes de acesso ao crédito
registrou 44,4 pontos no terceiro
trimestre, aumento de 2,5 pontos
frente ao segundo trimestre (41,9
pontos). A despeito da elevagéo, o
indicador sinalizou que os
empresarios tiveram dificuldade
para acessar o0 mercado de
crédito. Ante o terceiro trimestre de
2020 (43 pontos), o indicador
cresceu 1,4 ponto.
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PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA

No terceiro trimestre de 2021, a falta ou alto custo da matéria-prima foi considerada a principal
dificuldade enfrentada pela industria pela quinta vez consecutiva. O item recebeu 64,9% das
marcacoes, percentual superior ao registrado no segundo trimestre (62,8%).

A elevada carga tributéria (35,1%) manteve-se na segunda posi¢ao pela sétima vez consecutiva,
com percentual de assinalagdes abaixo do verificado no periodo anterior (41%). A falta ou alto
custo da energia (22,4%) avancou duas colocacfes ante o segundo trimestre (15,4%), reflexo da
criacdo da nova bandeira tarifaria — a bandeira de escassez hidrica — em setembro.

A demanda interna insuficiente seguiu na quarta coloca¢do, com 20,7% das marcac0es,
percentual acima do verificado na leitura anterior, de 18%.

Vale ressaltar o maior numero de assinalacdes para a falta ou alto custo do trabalhador
qualificado, que passou da nona posicao (10,9%), na pesquisa anterior, para a atual sexta posicéo
(16,7%).

Principais problemas

Valores em %

Falta ou alto custo da matéria-prima ————— 6529

. . 35,1
sria N -
Elevada carga tributaria 410

Falta ou alto custo de energia _15422,4

Demanda interna insuficiente _1§30(’J7

Taxa de cAmbijo ESG_—_—— 19’025 0

Falta ou alto custo de trabalhador qualificado _109167
: . 14,4
Burocracia excessiva E——
Falta de capital de giro

Taxas de juros elevadas

Competicéo desleal (informalidade, contrabando, s 10,3
dumping, etc.) 14,1

Demanda externa insuficiente ™ 6.9
Competicdo com importados
Inseguranga juridica

Falta de financiamento de longo prazo ™52

Dificuldades na logistica de transporte (estradas, pmm 5,2
infraestrutura portuaria, etc.) 5,1

Outros

Inadimpléncia dos clientes

m3T2021 2T 2021
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA EM OUTUBRO DE 2021

Expectativas para os proximos
seis meses recuam, mas
seguem positivas

O indicador de expectativa da demanda
registrou 54,4 pontos em outubro, queda
de 3,6 pontos frente a setembro (58
pontos). Apesar do recuo, o indice mostrou
perspectiva de expansado da demanda nos
proximos seis meses, ao ficar acima de 50
pontos — fronteira entre decréscimo e
elevacdo. Em relacéo a outubro de 2020
(62,2 pontos), o indicador caiu 7,8 pontos.

O indicador de expectativa de compras de
matérias-primas marcou 53,2 pontos em
outubro, queda de 3,3 pontos ante
setembro (56,5 pontos). A despeito da
retracdo, o indice sinalizou perspectiva de
aumento das compras de matérias-primas
pelo 16° més seguido. Na comparagéo
com outubro de 2020 (61 pontos), 0
indicador recuou 7,8 pontos.

O indicador de expectativa do nimero de
empregados para 0s proximos seis meses
caiu 2,4 pontos entre setembro (55 pontos)
e outubro (52,6 pontos). Ainda assim, o
indice mostrou perspectiva de avanco do
emprego pela 162 vez consecutiva. Frente
a outubro de 2020 (54,1 pontos), o
indicador decresceu 1,5 ponto.

Intencdes de investimento
voltam a crescer

O indicador de intencéo de investimento
marcou 61,9 pontos em outubro, avanco de
1,4 ponto na comparag¢do com setembro
(60,5 pontos). O indice também aumentou
em relagéo a outubro de 2020 (60,7
pontos), em 1,2 ponto, e foi 0 mais elevado
para o més desde o inicio da série
histérica, em 2014.
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Expectativas de demanda e de compra de matéria-prima
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'0 indice varia de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propenséo a investir do
empresario da industria.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA

Total Pequenas Médias l Grandes

set/20 ago/21 set/l21 setl20 ago/21 set/21 set/20 ago/21 set/21 set/20 ago/21 set/21

Nivel de Atividade

Producéo 605 533 @ 508 | 613 @ 477 | 478 @ 592 @ 559 ' 554 | 60,7 @ 552 ' 50,0

Evolugdo do N° de Empregados 56,4 = 512 = 518 = 523 = 488 @ 50,7 @ 605 : 500 @ 515 @ 566 @ 534 @ 527

UCI Efetiva/usual 521 483 46,1 @ 50,7 @ 438 | 429 @ 509 @ 495 @ 480 | 537 @ 504 ' 469
Estoques

Produtos Finais 469 | 498 @ 512 « 480 | 460 @ 483 | 420 @ 500 @ 527 | 491 | 519 @ 521

Efetivo/Planejado 449 | 484 480 @ 423 @ 409 @ 40,7 @ 420 @ 528 514 @ 482 505 @ 505

Os indicadores variam no intervalo de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam evolugéo positiva, estoque acima do planejado ou utilizagéo da
capacidade instalada acima do usual. Pequenas: empresas com 10 a 49 empregados. Médias: empresas com 50 a 249 empregados. Grandes: empresas
com 250 ou mais empregados.

EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA

Total Pequenas Médias | Grandes
out/i20 set/21 outl21 out20 set/21 out/21 out20 set21 out/21 out/i20 set21 out/21
Expectativas
Demanda 62,2 580 @ 544 | 603 @ 542 | 549 @ 627 @ 633 @ 593 | 631 | 573 @ 513
Compra de Matéria-Prima 610 565 532 589 @ 531 534 62,3 = 60,1 578 @ 615 @ 565 @ 504
NUmero de Empregados 541 @ 550 @ 526 @ 548 @ 512 . 511 579 60,1 564 @ 516 @ 543 @ 513
Intengéo de Investmento* 60,7 605 @ 619 @ 493 @ 512 ' 507 @ 548 @ 532 @ 529 | 709 @ 703 @ 737

Os indicadores variam no intervalo de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam expectativas positivas.
*0 indice varia de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propenséo a investir dos empresarios da industria.

CONDICOES FINANCEIRAS NO TRIMESTRE

Total Pequenas Médias Grandes

-20 - 11-212 - M-21 -20 = 1-21 - 11I-20 - 1I-20 = 1I-21 = 1I-20 © 11-20 = 11-21  11I-20

Indicadores Financeiros

Margem de Lucro 482 ' 49,1 494 © 439 | 428 422 @ 40,8 | 438 | 466 | 549 | 559 @ 554
Acesso ao Crédito 430 419 © 444 41,1 344 447 395 438 @ 407 46,2 453 46,3
Situagéo Financeira 526 @ 521 542 49,0 @ 471 485 465 | 455 @ 505 | 582 @ 589 @ 598

Os indicadores variam no intervalo de 0 a 100 pontos. Valores maiores que 50 pontos indicam satisfagdo dos empresarios com a margem de lucro
operacional, com a situagdo financeira e facilidade de acesso ao crédito.
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PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA

FIEMG-

Problemas (%) Total Pequena  Média Grande
Burocracia excessiva 144 16,4 13,7 12,5
Competigdo com importados 6,3 9,0 59 3,6
Competicdo desleal (informalidade, contrabando, dumping, efc.) 10,3 14,9 78 71
Demanda externa insuficiente 6,9 75 78 54
Demanda interna insuficiente 20,7 20,9 17,7 23,2
Dificuldades na logistica de transporte (estradas, infraestrutura portuéria, etc.) 52 45 59 54
Elevada carga tibutaria 35,1 328 39,2 33,9
Falta de capital de giro 121 13,4 15,7 71
Falta de financiamento de longo prazo 52 6,0 3.9 54
Falta ou alto custo da matéria-prima 64,9 70,2 62,8 60,7
Falta ou alto custo de energia 224 20,9 23,5 23,2
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 16,7 224 23,5 36
Inadimpléncia dos clientes 3,5 6,0 2,0 18
Inseguranga juridica 58 1,5 39 12,5
Taxa de cambio 19,0 11,9 21,6 25,0
Taxas de juros elevadas 10,9 10,5 9.8 12,5
Outros 4,6 15 39 8,9
Nenhum 4,0 3,0 2,0 7.1

Veja mais

Informacdes sobre série histérica e metodologia em:
http://www?7.fiemg.com.br/produto/sondagem-industrial-de-minas-gerais

Perfil da amostra: 56 grandes empresas, 51 médias e 67 pequenas empresas.
Periodo de coleta: 1° a 15 de outubro de 2021.
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Realizagao: Federacao das Industrias do Estado de Minas Gerais (FIEMG)
Presidente: Flavio Roscoe Nogueira
Responsavel Técnico: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais
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