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ATIVIDADE INDUSTRIAL MINEIRA SEGUE CRESCENDO EM JUNHO

A pesquisa Sondagem Industrial mostrou avanco da producdo e do nimero de empregados em
junho. Contudo, os estoques de produtos finais recuaram e ficaram abaixo do planejado, o que
mostra a dificuldade das empresas na recomposicdo de seus niveis de estoques. A utilizacdo da
capacidade instalada continuou aquém da habitual para o més, sinalizando que a indUstria operou
com ociosidade.

No segundo trimestre, os industriais mostraram-se menos insatisfeitos com o lucro operacional de
suas empresas e satisfeitos com a situagcdo financeira de seus negdécios, e revelaram maior
dificuldade de acesso ao crédito, na comparagdo com o primeiro trimestre. Pela quarta vez
consecutiva, o principal problema enfrentado pelas empresas foi a “falta ou alto custo da matéria-
prima”, embora tenha recebido um menor nimero de citagées que na leitura anterior. Vale destacatr,
no trimestre, a “falta ou alto custo de energia”, que passou do 11° para o 5° lugar no ranking de
dificuldades. O baixo volume de chuvas no pais tornou necessario o acionamento das termelétricas,
com consequente encarecimento da producao de energia.

Com relacdo as perspectivas de demanda, de compras de matérias-primas e de numero de
empregados para 0s proximos seis meses, 0S empresarios seguiram otimistas pelo 13° més
consecutivo, dados 0 avango da vacinacao e a trajetéria de retomada da economia. As intencdes de
investimento recuaram, mas foram as mais elevadas para o més desde o inicio da série historica,
em 2014.

DESEMPENHO DA INDUSTRIA

O indice de evolugdo da producdo recuou 4 maio (53,7 pontos), marcando 51,3 pontos em
pontos entre maio (55,7 pontos) e junho (51,7 junho. Mesmo com o decréscimo, o indice
pontos). Apesar da queda, o indicador mostrou  registrou elevacdo do emprego pelo 12° més

avanco da producdo industrial pelo segundo
més consecutivo, ao permanecer acima dos 50
pontos — fronteira entre retragdo e aumento. O
indice caiu 1,7 ponto frente a junho de 2020
(53,4 pontos).

O indicador de evolucdo do numero de
empregados reduziu 2,4 pontos em relacdo a
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*Valores acima de 50 pontos indicam crescimento da produgéo e do nimero de
empregados frente ao més anterior.
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UTILIZACAO DA CAPACIDADE INSTALADA EM RELACAO A USUAL

O indice de utilizacdo da capacidade capacidade produtiva abaixo da habitual para o
instalada efetiva em relacdo a usual cresceu més. O indice avancou 8,1 pontos na
0,2 ponto frente a maio (47,6 pontos), comparacdo com junho de 2020 (39,7 pontos) e
registrando 47,8 pontos em junho. Apesar da foi 0 mais elevado para o0 més desde o inicio da
pequena melhora, o0 indicador continuou série histdrica mensal, em 2010.

sinalizando que as empresas operaram com

Evolugéo da utilizagéo capacidade instalada em relagéo a usual
Indice de difusao (0 a 100 pontos)*

Acima
do
Usual
50
47,8
Abaixo 38,5 39,7
do
Usual
jun/19 dez/19 jun/20 dez/20 jun/21

*Valores acima de 50 pontos indicam utilizagéo da capacidade instalada acima da usual para o més. Quanto mais distante de 50 pontos, maior a
disténcia entre a efetiva e a usual.

ESTOQUES

Os estoques de produtos finais das indlstrias  esperado: o indicador de estoque efetivo em
recuaram pelo terceiro més consecutivo, com relacdo ao planejado marcou 46,7 pontos,
indice de 49,3 pontos. As empresas encerraram  corroborando a dificuldade das empresas na
0 més com o0s niveis de estoques abaixo do recomposicao de seus niveis de estoques.

Evolugéo estoques de produtos finais e efetivo/planejado
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CONDICOES FINANCEIRAS DA INDUSTRIA

Os indicadores financeiros séo divulgados trimestralmente e medem a satisfacdo dos empresarios
com o lucro operacional e com a situacéo financeira, bem como a facilidade das empresas em obter
crédito. Valores abaixo de 50 pontos indicam insatisfacdo dos industriais ou dificuldade de acesso

ao crédito.
LUCRO OPERACIONAL E SITUAGAO FINANCEIRA

O indice de satisfacdo com o lucro operacional
registrou 49,1 pontos no segundo trimestre de
2021, avanco de 2,5 pontos ante o primeiro
trimestre de 2021 (46,6 pontos). Ao ficar abaixo
de 50 pontos, o indicador sinalizou industriais
insatisfeitos — embora em menor intensidade —
com a margem de lucro de suas empresas. Em
relacdo ao segundo trimestre de 2020 (40,9
pontos), o indice cresceu 8,2 pontos, e foi o
mais alto para o periodo desde o inicio da série
historica, em 2007.

Indice de difusao (0 a 100 pontos)*

O indicador de satisfagdo com a situacao
financeira marcou 52,1 pontos no segundo
trimestre de 2021, crescimento de 3 pontos ante
o trimestre anterior (49,1 pontos). Ao ultrapassar
a linha de 50 pontos — fronteira entre queda e
aumento — o indice voltou a apontar
empresarios satisfeitos. O indicador avancou
6,1 pontos ante o segundo trimestre de 2020
(46 pontos) e foi 0 mais elevado para o periodo
desde o0 comeco da série historica.
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O indice de satisfacdo com as condi¢cdes de
acesso ao crédito recuou 1,6 ponto entre o
primeiro trimestre de 2021 (43,5 pontos) e o
segundo trimestre de 2021 (41,9 pontos). O
resultado mostrou que os empresarios tiveram
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*Os indicadores variam de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam satisfagéo
dos empresarios com a margem de lucro operacional e com a situagdo financeira, e

facilidade de acesso ao crédito.
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PROBLEMAS ENFRENTADOS PELA INDUSTRIA

No segundo trimestre de 2021, a falta ou alto custo da matéria-prima foi considerada, pela quarta
vez seguida, a principal dificuldade enfrentada pela indlstria. O problema recebeu 62,8% das
assinalacdes, percentual inferior ao apresentado no primeiro trimestre (75,1%).

A elevada carga tributéria ficou na segunda colocacdo do ranking pela sexta vez seguida, com
41% das marcacgfes, percentual acima do registrado no primeiro trimestre (31,2%). A taxa de
cambio permaneceu na terceira posicdo, com 25% das assinalacdes, e a demanda interna
insuficiente continuou na quarta colocacdo, com 18% das marcacoes.

Alguns problemas ganharam mais destaque em relacdo ao trimestre anterior, como a falta ou alto

custo da energia (15,4%), a burocracia excessiva (14,1%) e a competicao desleal (14,1%).

Principais problemas

Valores em %

Falta ou alto custo da matéria-prima
Elevada carga tributaria

Taxa de cambio

Demanda interna insuficiente

Falta ou alto custo de energia

Burocracia excessiva

Competicéo desleal (informalidade, contrabando,
dumping, etc.)

Falta de capital de giro

Falta ou alto custo de trabalhador qualificado
Taxas de juros elevadas

Falta de financiamento de longo prazo
Inadimpléncia dos clientes

Demanda externa insuficiente

Inseguranga juridica

Dificuldades na logistica de transporte (estradas,
infraestrutura portuaria, etc.)

Competicdo com importados

Outros
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EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA?
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FIEMG:

Os indices de expectativa informam as
perspectivas dos empresarios com relagdo a
evolucdo da demanda, da compra de matéria-
prima e do emprego para 0s proximos seis
meses. Valores acima de 50 pontos indicam
expectativas de crescimento.

O indice de expectativa da demanda recuou
1,3 ponto entre junho (61,2 pontos) e julho
(59,9 pontos). A despeito da queda, o
indicador ficou acima de 50 pontos pela 13°
vez seguida, mostrando perspectiva de
elevacdo da demanda nos préximos seis
meses. O indice avangou 3,3 pontos em
relacéo a julho de 2021 (56,6 pontos), e foi o
maior para o més desde 2010.

O indice de expectativa de compras de
matérias-primas registrou 57,3 pontos em
julho, queda de 1,5 ponto frente a junho (58,8
pontos). Ao ficar acima de 50 pontos, o indice
sinalizou - pela 13* vez seguida -
perspectiva de expansao das compras no
curto prazo. Ante julho de 2020 (54,1 pontos),
o indicador avancgou 3,2 pontos, sendo 0 mais
elevado para o més em 11 anos.

O indice de expectativa do numero de
empregados caiu 1 ponto entre junho (54,7
pontos) e julho (53,7 pontos). Mesmo com a
queda, o indicador mostrou, pela 132 vez
seguida, perspectiva de aumento do emprego
nos préximos seis meses. O indice cresceu
1,5 ponto ante julho de 2020 (52,2 pontos).

O indice de intencdo de investimento
registrou 57,7 pontos em julho, recuo de 2,5
pontos na comparagdo com junho (60,2
pontos). Em relacdo a julho de 2020 (50,3
pontos), o indicador aumentou 7,4 pontos,
sendo o mais elevado para o més desde o
inicio da série historica, em 2014.

"indices variam de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam expectativa de

20 indice varia de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propenséo a investir do

empresario da industria.
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DESEMPENHO DA INDUSTRIA

Total Pequenas Médias Grandes
jun/i20 maif21 jun/21 jun/20 mai/21 jun/21  jun/20 mai21 jun/21  jun/20 mai/21 jun/21

Producéo 534 @ 557 | 517 @ 534 542 529 | 504 @ 571 @ 46,7 @ 551 559 @ 538
Evolugdo do n° de Empregados 47,6 = 53,7 = 51,3 = 49,0 @ 529 @ 495 @ 447 = 531 494 484 @ 545 534
UCI Efetiva-usual 39,7 476 - 478 « 421 - 463 « 428 : 355 @ 495 @ 46,1 @ 406 @ 473 @ 517
Produtos Finais 456 482 « 493 « 473 50,0 @ 461 | 42,7 @ 466 | 507 | 462 | 480 | 505
Efetivo-Planejado 465 46,3 46,7 434 391 414 488 493 514 470 490 472

Os indicadores variam no intervalo de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam evolugéo positiva, estoque acima do planejado ou utilizagéo da
capacidade instalada acima do usual. Pequenas: empresas com 10 a 49 empregados. Médias: empresas com 50 a 249 empregados. Grandes: empresas
com 250 ou mais empregados.

EXPECTATIVAS DA INDUSTRIA

Total Pequenas Médias Grandes
juli20 jun/21 juli21  juli20 jun/21 juli21  jul20 jun/21  juli21 | juli20 jun/21  juli21

Demanda 566 @ 612 599 556 @ 588 | 567 @ 596 | 628 | 59,7 @ 555 @ 618 @ 619
Compra de Matéria-Prima 541 588 573 518 583 @ 548 @ 583 @ 628 | 580 @ 531 568 585
Numero de Empregados 522 547 53,7 50,0 i 521 529 @ 535 : 57,7 : 551 52,7 « 545 @ 534
Intengao de Investimento* 50,3 @ 602 57,7 454 496 @ 462 = 439 @ 541 : 500 @ 57,0 700 = 69,

Os indicadores variam no intervalo de 0 a 100 pontos. Valores acima de 50 pontos indicam expectativas positivas.
* O indice varia de 0 a 100 pontos. Quanto maior o indice, maior a propenséo a investir dos empresarios da industria.

CONDICOES FINANCEIRAS NO TRIMESTRE

Total Pequenas Médias Grandes
-20 © 1-21  1-21 : 0-20 | 1212 1121 : 1I-20 | 1-21 : 1-212 © 11-20 @ |-21 @ 1-21

Margem de Lucro 409 466 @ 491 398 368 @ 428 @ 368 @ 440 438 @ 438 @ 541 = 559
Acesso ao Crédito 364 435 @ 419 329 @ 375 @ 344 343 453 438 | 398 @ 462 | 453
Situagéo Financeira 460 491 @ 521 433 404 @ 471 417 465 @ 455 @ 500 @ 559 @ 589

Os indicadores variam no intervalo de 0 a 100 pontos. Valores maiores que 50 pontos indicam satisfagdo dos empresarios com a margem de lucro
operacional, com a situagéo financeira e facilidade de acesso ao crédito.
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PRINCIPAIS PROBLEMAS

Total Pequena | Média Grande

Problemas (%)
Burocracia excessiva 141 13,5 11 17,0
Competicdo com importados 3,2 19 2,2 51
Competicdo desleal (informalidade, contrabando, dumping, etc.) 141 21,2 13,3 8,5
Demanda externa insuficiente 6,4 3.9 13,3 34
Demanda interna insuficiente 18,0 21,2 17,8 15,3
Dificuldades na logistica de fransporte (estradas, infraestrutura portuaria, etc.) 51 58 44 51
Elevada carga tributaria 41,0 404 444 39,0
Falta de capital de giro 12,2 115 222 51
Falta de financiamento de longo prazo 71 58 6,7 8,5
Falta ou alto custo da matéria-prima 62,8 65,4 62,2 61,0
Falta ou alto custo de energia 15,4 154 6,7 22,0
Falta ou alto custo de trabalhador qualificado 10,9 17,3 8,9 6,8
Inadimpléncia dos clientes 6,4 9,6 8,9 1,7
Inseguranca juridica 6,4 58 6,7 6,8
Taxa de cambio 250 15,4 222 35,6
Taxas de juros elevadas 9,0 9,6 6,7 10,2
Outros 19 39 0,0 1,7
Nenhum 2,6 39 2.2 1,7

Perfil da amostra: 59 grandes empresas, 45 médias e 52 pequenas empresas.
Periodo de coleta: 1° a 13 de julho de 2021.

Veja mais
Informagdes sobre série histérica e metodologia em:
http://www?7.fiemg.com.br/produto/sondagem-industrial-de-minas-gerais

. Realizagao: Federag&o das Industrias do Estado de Minas Gerais (FIEMG)
v o in f Presidente: Flavio Roscoe Nogueira
Responsavel Técnico: Geréncia de Economia e Finangas Empresariais
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